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> The Daily Star —Friday 11.08.2017
e Petrobras profits plummet in second quarter
e Saudis contributed to July boost in oil output: OPEC

Details:

Petrobras profits plummet in second quarter

RIO DE JANEIRO: Brazil's troubled oil giant Petrobas on Thursday reported a 93 percent
drop in profits in the second quarter of 2017 from the previous three months.

Petrobras reported 316 million reais profits ($100 million), down from 4.4 billion in the
first quarter.



It was still the third consecutive quarter of profits for the company, which has struggled
in the aftermath of lower oil prices and its role at the center of a huge corruption
scandal in Brazil.

In 2016 it lost 14.8 billion reais ($4.2 billion in the average exchange rate for last year).
2015 saw losses of 34.8 billion reais.

For the first half of 2017, net profits were 4.8 billion reais, compared to 876 million
reais in losses in the same period last year.

This "reflects an improvement in operational results, despite weak sales of derivative
products on the Brazilian market," Petrobras said.

The EBITDA for the second quarter of 2017 - earnings before interest payments, taxes,
depreciation and amortization - reached 19.1 billion reais, compared to 20.3 billion in
the same period in 2016.

"We had fairly positive results," Petrobras CEO Pedro Parente told a media conference.
The drop in net profits was due to "extraordinary factors," he said.

Saudis contributed to July boost in oil output: OPEC

PARIS: Crude oil production by OPEC members increased slightly in July, including
Saudi Arabia, which had championed efforts by the oil cartel and allies to extend an
output freeze.

Output from the 14 cartel members hit 32.87 million barrels per day (mbd) in July
according to secondary sources, OPEC said in its monthly report on the oil market, up
from 32.69 mbd in June.

"Crude oil output increased mostly in Libya, Nigeria, and Saudi Arabia," the report said.
OPEC and a number of other producers including Russia agreed in May to extend
production cuts, originally agreed last year, into 2018 to ease a global supply glut and
support the price of crude.

But oil prices have not been able to push up durably from around $50 a barrel as some
exporters have produced more oil than agreed under the November deal, raising doubts
about OPEC's ability to enforce it.

While both Libya and Nigeria were exempted from the production cuts, Saudi Arabia
was the motor behind the effort in May to extend the limits and is OPEC's largest
producer by far.

Its output increased to 10.067 mbd in July from 10.035 mbd in June, according to
secondary sources, which would put it just above its agreed output ceiling.

Saudi Arabia did not supply production figures directly to OPEC.

Technical experts from OPEC and its allies met in Abu Dhabi this week and the cartel
said after the talks that they "remain steadfast in their commitment to fulfil" the
November deal.

Decisions at the meeting, attended by Russia and Saudi Arabia, will "help facilitate full
conformity" with production cuts, it said.



Last month, OPEC said there was "room for improvement" in implementing the deal and
called on countries that signed the deal to "promptly reach full conformity."

OPEC increased slightly its forecast for growth in global oil demand to an increase of
1.37 mbd this year, with overall demand at 96.49 mbd. It also increased its forecast for
demand growth in 2018 to 1.28 mbd, with demand hitting 97.77 mbd.

> L'Orient Le Jour — Vendredi 11.08.2017
e Rapport de 'OPEP : la production augmente et dépasse les limites imposées

Details:

Rapport de I'OPEP : la production augmente et dépasse les limites imposées
L'OPEP a rendu un rapport mitigé hier, optimiste sur la demande mais montrant aussi
une hausse de la production du cartel.

La production de pétrole brut de I'OPEP a légérement progressé en juillet par rapport
au mois précédent, soutenue par la Libye et le Nigeria mais aussi par |'Arabie saoudite,
selon un rapport de I'organisation publié hier.

Ce rapport apporte des éléments mitigés sur le marché de I'or noir. Tout d'abord, le
cartel a « confirmé ce que craignaient les investisseurs depuis plusieurs mois, a savoir
une nouvelle augmentation de sa production », a commenté Enrico Chiorando, analyste
chez Love Energy. En effet, la production de brut des 14 membres du cartel a atteint
32,87 millions de barils par jour (mbj) en juillet apres 32,69 en juin, selon une
estimation des sources secondaires (ne provenant pas directement des pays concernés)
de I'Organisation des pays exportateurs de pétrole. Or, 'OPEP et d'autres pays
partenaires (dont la Russie) ont décidé fin 2016 de réduire leurs extractions jusqu'en
mars 2018 pour limiter I'offre sur le marché mondial et tenter de redresser les prix du
baril. Ces pays se sont réunis en début de semaine pour une réunion technique a Abou
Dhabi, au cours de laquelle ils ont une nouvelle fois promis de respecter cet accord.
Mais si la production a décliné en Irak, en Angola et au Venezuela, pays touché par de
graves troubles politiques, elle a en revanche augmenté en Libye, note I'OPEP dans son
rapport mensuel. En raison des tensions géopolitiques, Tripoli est, comme le Nigeria,
exemptée de I'accord de limitation de la production en vigueur. Une situation que le
cartel « va peut-étre devoir changer », a prévenu Neil Wilson, analyste chez ETX
Capital. La production des deux pays a en effet été affectée par des conflits armés et
des sabotages, mais elle semble avoir repris, poussant les investisseurs a appeler
I'OPEP a leur fixer des objectifs de production.

L'Arabie saoudite, I'un des chefs de file du cartel et premier exportateur mondial, a
également vu sa production progresser, modestement, de 31 800 barils par jour.



Optimisme de I'OPEP

« Le niveau d'adhérence aux objectifs est de 86 %, ce n'est pas mauvais (...) mais c'est
moins bien qu'auparavant. Reste a voir si I'accord continue d'étre de moins en moins
respecté ou si le cartel peut redresser la barre », a ajouté M. Wilson.

Dans son rapport mensuel, le cartel a aussi apporté un élément plaidant plutot pour
une remontée des prix en relevant sa prévision de demande mondiale d'or noir, qui
devrait progresser de 1,37 mbj a 96,49 mbj cette année puis de 1,28 mbj a 97,77 mbj
en 2018. L'OPEP attribue cette révision aux performances économiques meilleures que
prévu des pays développés de I'Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) au deuxieme trimestre.

Sur les marchés, les cours du pétole ont terminé en baisse hier soir. Le baril de « light
sweet crude » (WTI) pour livraison en septembre, référence américaine du brut, a
terminé a 48,59 dollars sur le New York Mercantile Exchange (Nymex), perdant 97
cents par rapport a la cloture de mercredi. Sur I'Intercontinental Exchange (ICE) de
Londres, le baril de Brent de la mer du Nord pour livraison en octobre a perdu 80 cents
et a fini @ 51,90 dollars sur I'Intercontinental Exchange (ICE) de Londres.
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